Landeskirchliche Anlagerichtlinie 602.4 Anlage

Landeskirchliche Anlagerichtlinie
(Anlage 1 zu § 1 Absatz 2)

1. Zielsetzung

Diese Anlagerichtlinie hat zum Ziel, das gesamte Finanzvermogen der Evangelisch-lu-
therischen Landeskirche in Braunschweig sowie der kirchlichen Korperschaften, Anstalten
und Stiftungen 6ffentlichen Rechts, die der Aufsicht der Landeskirche unterliegen im Sinne
des kirchlichen Auftrages entsprechend anzulegen und zu verwalten. >Sie regelt die Anlage
von Guthaben und Depotwerten (z.B. Inhaberschuldverschreibungen, Aktien etc.) bei
Banken, Vermogensverwaltern und Investmentgesellschaften (Finanzvermdgen) in den
drei Finanzanlagearten (Finanzvermdgensanlage, Gemeindefinanzanlage und Mischfi-
nanzanlage).

sDie Anlagestrategie ist darauf ausgerichtet:

- eine moglichst grofe Sicherheit bei angemessener Rentabilitdt und notwendiger Li-
quiditdt des Finanzvermogens zu erreichen; die Geldanlagen folgen der Ma3gabe ,,Si-
cherheit vor Ertrag®,

- nachhaltig im Sinne der Grundsitze aus dem ,,Leitfaden fiir ethisch-nachhaltige Geld-
anlage in der evangelischen Kirche, EKD-Texte 113 (EKD-Leitfaden) in der jeweils
aktuellen Fassung zu sein.

4Kirchliches Finanzvermdgen soll durch Geldinstitute verwaltet werden, die als Qualitéts-
nachweis einem Einlagensicherungsfonds angehoren und die glaubhaft die Kriterien der
Nachhaltigkeit bestétigen. sDas Anlagevolumen je Bank soll nicht mehr als 30% des
Buchwertes des Gesamtfinanzvermdgens ausmachen. ¢Werden Vermogensverwalter,
Fondsgesellschaften und Portfoliomanager beauftragt, sollen die Anlagegrundsétze als
Vertragsbestandteil oder in die Anlagebedingungen einbezogen sein. ;Bankeigene Finanz-
anlagen diirfen nicht Bestandteil der Mandate sein. sUber die Einhaltung der Richtlinie
sollen die Geldinstitute mindestens jéhrlich berichten. oEs erfolgt ein regelméBiges Bench-
mark zwischen den Geldinstituten.

2. Anlagerestriktionen der Finanzanlagearten

2.1 Finanzvermogensanlage (FVA)

Die Landeskirche und die Propsteiverbénde kdnnen ihr Finanzvermdgen in ihrer eigenen
Finanzvermdgensanlage einlegen.
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2.1.1 Anlagestrategie

1Grundsitzlich wird eine defensive und langfristige Anlagestrategie verfolgt. ,Auf eine
ausgewogene Streuung der Risiken ist zu achten. sKurzfristiges Ausnutzen von Markt-
schwankungen soll nicht angestrebt werden. 4sDie Basiswéahrung ist Euro, der Fremdwéh-
rungsanteil soll 30% vom gesamten Finanzvermdgen nicht tibersteigen (inkl. Vermogens-
verwaltungen). sBei Direktanlagen in verzinslichen Wertpapieren soll der Fremdwih-
rungsanteil 15% vom gesamten Finanzvermdgen nicht iibersteigen.

2.1.2 Anlageklassen

Folgende Grenzen werden festgelegt, als Grundlage dienen die jeweiligen Nominalwerte
bzw. Ankaufkurse im Verhéltnis zum Anlagevolumen:
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Anlageklassen Anteil am ge- Anmerkungen
samten Finanz-
vermogen

Liquidit:it bis zu 100%
kurzfristige Anlagen

- Girokonto

- Tagesgeldkonto

- Geldmarktfonds

- Festgelder

- Kindigungsgelder
Ertragswerte bis zu 100% | 10.000.000 EUR pro Emittent,

mittel und langfristige Anlagen Ausnahme: Emittent Bund
- Wachstumssparen

- Jahresgelder

- Sparbriefe

- Verzinsliche Wertpapiere,

- Rentenanteile in gemischten
gemanagten Mandaten

- Mikrofinanzfonds

Substanzwerte bis zu 35%

Anteil an der Substanz eines Un-
ternehmens

- Aktien

- Aktienfonds/ ETF‘s

- Aktienanteile in gemischten
Anlageformen

- Aktienanteile in gemischten
gemanagten Mandaten

Sachwerte bis zu 25%

- offene Immobilienfonds
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Beteiligungen bis zu 15% | Summe je Beteiligung max.
10.000.000 EUR (zzgl. Ankauf-
kosten)

Wihrungsanlagen (Direktanla- bis zu 15% | Anlage nur in der entsprechenden

gen) Wihrung bzw. festverzinslichen

- Wihrung Wihrungsanleihen erlaubt

- Wiéhrungsanleihen

\Das kurzfristige Uberschreiten der Grenzen infolge von Kursgewinnen oder anderen
passiven Vorgiingen ist zulissig. ;Bei einem passiven Uberschreiten der Grenzen sind
spétestens nach einem Zeitraum von sechs Monaten entsprechende MaBinahmen im Sinne
der Zielsetzung dieser Richtlinie zu ergreifen.

2.1.3 Ratingeinstufungen

1Bei den im Bestand gehaltenen Anleihen soll die Einschétzung von internationalen Ra-
ting-Agenturen hinzugezogen werden. ,Die Ratings sind regelmafig (mindestens jéhrlich)
zu Uberpriifen. ;Die Ratings miissen mindestens dem Investment-Grade (BBB-) bzw.
(Baa3) der Ratingtabelle entsprechen. 4Bei einer passiven Verletzung sind spitestens in-
nerhalb von 6 Monaten entsprechende Mafinahmen im Sinne der Zielsetzung dieser Richt-
linie zu ergreifen.

2.1.5 Nachhaltigkeit

Der Mindeststandard fiir eine nachhaltige Finanzanlage richtet sich nach den Grundsitzen
des EKD- Leitfadens. ,Die Priifung der Einhaltung der Nachhaltigkeit sollte sich am
Nachhaltigkeitsfilter der Bank fiir Kirche und Diakonie eG orientieren; fiir die Auswertung
der Nachhaltigkeitskriterien bedient sich die Bank fiir Kirche und Diakonie eG einer ex-
ternen Research-Agentur. ;Andere nachvollziehbare nachhaltige Konzepte miissen die
Grundsétze des EKD-Leitfadens abdecken.

4Auch bei der Investition in Publikums- und Spezialfonds sowie in Vermogensverwaltun-
gen ist sicherzustellen, dass ein Investmentansatz verfolgt wird, der den Grundsétzen des
EKD- Leitfadens entspricht.

2.1.4 Ausnahmen

Absicherungsgeschifte durch Vermogensverwalter in Form von Optionen und Futures
sind unabhingig von den genannten Grenzen in den jeweiligen Risikoklassen in verwal-
teten Mandaten (Publikums-, Spezialfonds, Vermogensverwaltungen) erlaubt.
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2.2 Gemeindefinanzanlage (GFA)

1Kirchengemeinden, Propsteien und deren Verbdnde sowie die von ihnen verwalteten
kirchlichen Stiftungen und Fonds, kénnen ihr Finanzvermdgen in eine Gemeindefinanz-
anlage einbringen. ;Einlageberechtigt sind die in Absatz 1 genannten kirchlichen Korper-
schaften, sowie die rechtlich selbststdndigen kirchlichen Stiftungen und Gesellschaften mit
100%igem kirchlichen Eigentumsanteil. ;Ferner sind einlageberechtigt die Diakonie-Stif-
tung im Braunschweiger Land und die Stiftung Posaunenwerk Braunschweig. 4sDie Ein-
legenden konnen sdmtliche eigenen Finanzmittel einbringen, ausgenommen sind Finanz-
mittel aus sonstigen wirtschaftlichen Geschéftsbetrieben.

2.2.1 Anlagestrategie

1Grundsitzlich wird eine defensive und langfristige Anlagestrategie verfolgt. »Auf eine
ausgewogene Streuung der Risiken ist zu achten. sKurzfristiges Ausnutzen von Markt-
schwankungen soll nicht angestrebt werden. 4Die Basiswdhrung ist Euro, Fremdwéahrun-
gen sind nicht erlaubt.

2.2.2 Anlageklassen

Folgende Grenzen werden festgelegt, als Grundlage dienen die jeweiligen Nominalwerte
bzw. Ankaufkurse im Verhéltnis zum Anlagevolumen:

Anlageklassen Anteil am ge- Anmerkungen
samten Finanz-
vermégen
Liquiditéit bis zu 100%
kurzfristige Anlagen
- Girokonto
- Tagesgeldkonto
- Geldmarktfonds
- Festgelder
- Kiindigungsgelder
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Ertragswerte

mittel und langfristige Anlagen
- Wachstumssparen

- Jahresgelder

- Sparbriefe

- Verzinsliche Wertpapiere,

- Rentenanteile in gemischten
gemanagten Mandaten

- Mikrofinanzfonds

bis zu 100%

3.000.000 EUR pro Emittent,

Ausnahme: Emittent Bund

Substanzwerte

Anteil an der Substanz eines Un-
ternehmens

- Aktien
- Aktienfonds/ ETF‘s

- Aktienanteile in gemischten
Anlageformen

- Aktienanteile in gemischten
gemanagten Mandaten

0%

Sachwerte

- offene Immobilienfonds

bis zu 25%

Beteiligungen

bis zu 15%

Summe je Beteiligung max.
2.000.000 EUR (zzgl. Ankaufkos-
ten)

Wihrungsanlagen (Direktanla-
gen)
- Wihrung

- Wihrungsanleihen

0%

Anlage nur in der entsprechenden
Wiéhrung bzw. festverzinslichen
Wiéhrungsanleihen erlaubt

\Das kurzfristige Uberschreiten der Grenzen infolge von Kursgewinnen oder anderen
passiven Vorgingen ist zuldssig. -Bei einem passiven Uberschreiten der Grenzen sind

spétestens nach einem Zeitraum von sechs Monaten entsprechende MaBinahmen im Sinne

der Zielsetzung dieser Richtlinie zu ergreifen.
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2.2.3 Ratingeinstufungen

1Bei den im Bestand gehaltenen Anleihen soll die Einschédtzung von internationalen Ra-
ting-Agenturen hinzugezogen werden. ,Die Ratings sind regelmafig (mindestens jéhrlich)
zu iberpriifen. ;Die Ratings miissen mindestens dem Investment-Grade (BBB-) bzw.
(Baa3) der Ratingtabelle entsprechen. 4Bei einer passiven Verletzung sind spétestens in-
nerhalb von 6 Monaten entsprechende Mafinahmen im Sinne der Zielsetzung dieser Richt-
linie zu ergreifen.

2.2.4 Ausnahmen

Absicherungsgeschifte durch Vermdgensverwalter in Form von Optionen und Futures
sind unabhingig von den genannten Grenzen in den jeweiligen Risikoklassen in verwal-
teten Mandaten (Publikums-, Spezialfonds, Vermdgensverwaltungen) erlaubt.

2.2.5 Nachhaltigkeit

1Der Mindeststandard fiir eine nachhaltige Finanzanlage richtet sich nach den Grundsétzen
des EKD-Leitfadens. ;Die Priifung der Einhaltung der Nachhaltigkeit sollte sich am Nach-
haltigkeitsfilter der Bank fiir Kirche und Diakonie eG orientieren; fiir die Auswertung der
Nachhaltigkeitskriterien bedient sich die Bank fiir Kirche und Diakonie eG einer externen
Research-Agentur. ;Andere nachvollziehbare nachhaltige Konzepte miissen die Grund-
sitze des EKD-Leitfadens abdecken.

2.3 Mischfinanzanlage (MFA)

1Kirchengemeinden, Propsteien und deren Verbiande sowie die von ihnen verwalteten
kirchlichen Stiftungen und Fonds, konnen ihr Finanzvermdgen in die Mischfinanzanlage
bei der Landeskirche einbringen. ;Einlageberechtigt sind die in Satz 1 genannten kirchli-
chen Kdrperschaften, deren rechtlich unselbststdndige Stiftungen, sowie deren rechtlich
selbststdndigen Gesellschaften mit 100%igem kirchlichen Eigentumsanteil. ;Ferner sind
einlageberechtigt die Diakonie-Stiftung im Braunschweiger Land und die Stiftung Posau-
nenwerk Braunschweig. 4sDie Einlegenden kdnnen ihre langfristigen Riicklagen und Riick-
stellungen, sowie ihr Finanzvermdgen einlegen.

2.3.1 Anlagestrategie

1Grundsitzlich wird eine defensive und langfristige Anlagestrategie verfolgt. »Auf eine
ausgewogene Streuung der Risiken ist zu achten. ;Kurzfristiges Ausnutzen von Markt-
schwankungen soll nicht angestrebt werden. sDie Basiswéhrung ist Euro, der Fremdwah-
rungsanteil soll 10% vom gesamten Finanzvermdgen nicht iibersteigen (inkl. Vermogens-
verwaltungen). sBei Direktanlagen in verzinslichen Wertpapieren soll der Fremdwéh-
rungsanteil 5% vom gesamten Finanzvermdgen nicht {ibersteigen.
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2.3.2 Anlageklassen

Folgende Grenzen werden festgelegt, als Grundlage dienen die jeweiligen Nominalwerte
bzw. Ankaufkurse im Verhéltnis zum Anlagevolumen:

Anlageklassen Anteil am ge- Anmerkungen
samten Finanz-
vermogen

Liquiditit bis zu 100%

kurzfristige Anlagen

- Girokonto

- Tagesgeldkonto

- Geldmarktfonds

- Festgelder

- Kiindigungsgelder

Ertragswerte bis zu 100% |5.000.000 EUR pro Emittent,
mittel und langfristige Anlagen Ausnahme: Emittent Bund

- Wachstumssparen

- Jahresgelder

- Sparbriefe

- Verzinsliche Wertpapiere,

- Rentenanteile in gemischten
gemanagten Mandaten

- Mikrofinanzfonds

Substanzwerte bis zu 25%

Anteil an der Substanz eines Un-
ternechmens

- Aktien
- Aktienfonds/ ETF‘s

- Aktienanteile in gemischten
Anlageformen

- Aktienanteile in gemischten

gemanagten Mandaten
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Sachwerte bis zu 25%

- offene Immobilienfonds

Beteiligungen bis zu 15% | Summe je Beteiligung max.
5.000.000 EUR (zzgl. Ankaufkos-
ten)

Wihrungsanlagen (Direktanla- bis zu 5% Anlage nur in der entsprechenden

gen) Wiéhrung bzw. festverzinslichen

- Wihrung Wiéhrungsanleihen erlaubt

- Wihrungsanleihen

\Das kurzfristige Uberschreiten der Grenzen infolge von Kursgewinnen oder anderen
passiven Vorgingen ist zulissig. »Bei einem passiven Uberschreiten der Grenzen sind
spétestens nach einem Zeitraum von sechs Monaten entsprechende Mafinahmen im Sinne
der Zielsetzung dieser Richtlinie zu ergreifen.

2.3.3 Ratingeinstufungen

1Bei den im Bestand gehaltenen Anleihen soll die Einschédtzung von internationalen Ra-
ting-Agenturen hinzugezogen werden. ,Die Ratings sind regelmifig (mindestens jéhrlich)
zu iberprifen. ;Die Ratings miissen mindestens dem Investment-Grade (BBB-) bzw.
(Baa3) der Ratingtabelle entsprechen. 4Bei einer passiven Verletzung sind spitestens in-
nerhalb von 6 Monaten entsprechende Mafinahmen im Sinne der Zielsetzung dieser Richt-
linie zu ergreifen.

2.3.4 Ausnahmen

Absicherungsgeschifte durch Vermodgensverwalter in Form von Optionen und Futures
sind unabhéngig von den genannten Grenzen in den jeweiligen Risikoklassen in verwal-
teten Mandaten (Publikums-, Spezialfonds, Vermdgensverwaltungen) erlaubt.

2.3.5 Nachhaltigkeit

1Der Mindeststandard fiir eine nachhaltige Finanzanlage richtet sich nach den Grundsitzen
des EKD-Leitfadens. ,Die Priifung der Einhaltung der Nachhaltigkeit sollte sich am Nach-
haltigkeitsfilter der Bank fiir Kirche und Diakonie eG orientieren; fiir die Auswertung der
Nachhaltigkeitskriterien bedient sich die Bank fiir Kirche und Diakonie eG einer externen
Research-Agentur. sAndere nachvollziehbare nachhaltige Konzepte miissen die Grund-
sitze des EKD-Leitfadens abdecken.
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4Auch bei der Investition in Publikums- und Spezialfonds sowie in Vermogensverwaltun-
gen ist sicherzustellen, dass ein Investmentansatz verfolgt wird, der den Grundsitzen des
EKD-Leitfadens entspricht.

3. Begriffsbestimmungen und Sonstiges

Begriffsbestimmungen ergeben sich aus den "Basisinformationen iiber die Vermogens-
anlage in Wertpapieren". ,Fiir die Erklarung der Ratings gelten die im Anhang A beige-
fligten Erlduterungen der Ratingagenturen Standard & Poor’s sowie Moody's.

;Bestandswerte sind unter Renditegesichtspunkten im Zusammenhang mit den Anlage-
richtlinien zu liberpriifen und miissen nicht zwangsweise verduflert werden.

Anhang A zur Landeskirchlichen Anlagerichtlinie

Ratingtabelle

1Rating versteht sich hauptséchlich als Beurteilung der Féhigkeiten des Kreditnehmers,
zukiinftig seinen Zahlungsverpflichtungen (Kapitaldienst) piinktlich nachzukommen.
>Mit der Forderung, die Bonitit des Kreditnehmers mit dem Ausfallrisiko zu verkniipfen,
lehnt sich Basel II an die Ratingklassifizierung der international fiihrenden Ratingagen-
turen wie Fitch, Standard & Poor’s oder Moody s an. ;Damit werden Aussagen von Ra-
tingklassen fiir Anlageempfehlungen auf Aussagen zu Bonitét und Kreditwiirdigkeit eines
Unternehmens iibertragen:

Fitch Moody’s | Stan- Schu |Erliuterungen

dard & |Inote

Poor’s
AAA Aaa AAA sehr gut: hochste Bonitit, praktisch kein Ausfall-

risiko

AA+ Aal AA+ 1 |sehr gut bis gut: hohe Zahlungswahrscheinlich-
AA Aa2 AA keit, geringes Insolvenzrisiko
AA- Aa3 AA-
A+ Al A+ 2 | gut bis befriedigend: angemessene Deckung des
A A2 A Kapitaldienstes; noch geringes Insolvenzrisiko
A- A3 A-
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BBB+ |Baal BBB+ befriedigend: angemessene Deckung des Kapi-

BBB Baa2 BBB taldienstes; mittleres Insolvenzrisiko (spekulati-

BBB- Baa3 BBB- Ve. Charakterjstlka, mangelnder Schutz gegen
wirtsch. Verdnderungen)

BB+ Bal BB+ befriedigend bis ausreichend: mafBige Deckung

BB Ba2 BB des Kapitaldienstes; hoheres Insolvenzrisiko

BB- Ba3 BB-

B+ B1 B+ ausreichend bis mangelhaft: geringe Sicherung

B B2 B des Kapitaldienstes, hohes Insolvenzrisiko

B- B3 B-

CcccC Caa (1-3)|CCC ungeniigend: kaum ausreichende Bonitit, sehr

cC Ca CcC hohes Insolvenzrisiko

SD/D |C SD/D zahlungsunfahig: in Zahlungsverzug oder Insol-

veénz
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